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Viertes Quartal 2023: Nowcast und Prognose des BIP
fir Baden-Wirttemberg

Weiterhin wenig Dynamik erkennbar

Im vierten Quartal 2023 wird sich das schwache Wachstum des Vorquartals fortsetzen. Saison-
und arbeitstaglich bereinigt wird eine Wachstumsrate des Bruttoinlandsprodukts (BIP) von 0,2
Prozent erwartet, die damit ebenso hoch ist wie im dritten Quartal 2023. Zusammen mit dem
negativen Wachstum in den ersten beiden Quartalen dieses Jahres ergibt sich eine Jahres-
wachstumsrate von minus 0,4 Prozent fiir das Jahr 2023. Dies sind die Ergebnisse aktueller
Berechnungen durch das Institut fir Angewandte Wirtschaftsforschung (IAW) und die Univer-
sitdit Hohenheim. Sie basieren auf Indikatoren, die bis Mitte November 2023 gemessen wur-
den. Geadnderte Einschatzungen und Entwicklungen, insbesondere aufgrund des Urteils des
Bundesverfassungsgerichts zum Nachtragshaushalt der Bundesregierung vom 15. November,
bilden sich darin noch nicht darin ab.

Abbildung 1: Verénderungsraten des BIP zum Vorquartal, 2021-2024
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© IAW und Universitét Hohenheim 2023. Datenquellen: 2021q2 bis 2023q3: Ministerium fiir Wirtschaft, Arbeit und Tourismus
Baden-Wiirttemberg; 2023q4 bis 2024q2: IAW und Universitit Hohenheim, eigene Berechnungen. Die Daten sind preis-, sai-
son- und arbeitstéglich bereinigt.
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Auch in den beiden ersten Quartalen wird eine geringe wirtschaftliche Dynamik voraussicht-
lich das Bild pragen, die prognostizierte Wachstumsrate halt sich jedoch (iber der Nulllinie.

Die Vorhersagen fir das vierte Quartal 2023 und das erste Halbjahr 2024 wurden durch ein
Nowcasting- und Prognosemodell berechnet, das die Universitdt Hohenheim in Zusammenar-
beit mit dem Institut fir Angewandte Wirtschaftsforschung (IAW) entwickelt hat. Der Begriff
Nowecasting bedeutet, dass es sich um die Prognose des BIP fiir das laufende Quartal handelt,
fir das die offizielle Berechnung erst im Folgequartal vertffentlicht wird. Die Quartalswerte
fiir das BIP bis einschlieRlich zum dritten Quartal 2023 entstammen Berechnungen des Minis-
teriums fur Wirtschaft, Arbeit und Tourismus Baden-Wirttemberg. Im Vergleich zu den zuvor
publizierten Werten wurde die Berechnungsmethodik gedndert. Daher sind die Werte nicht
identisch mit den in vorherigen Quartalen durch das IAW und die Universitat Hohenheim ver-
offentlichten Werten.

Tabelle 1: Verénderungsraten des BIP zum Vorquartal, 2021-2024

Quartal Verdanderungsrate 90 %-Prognoseintervall Jahrliches
zum Vorquartal Wachstum
202191 -0,9
202192 0,9
3,2
202193 -0,6
202194 1,3
2022q1 0,7
202292 -1,0
1,4
202293 1,4
202294 -0,5
202391 -0,2
202392 -0,6
-0,4
202393 0,2
202394 0,2 (Nowcast) -1,5 1,9
2024q1 0,4 (Prognose) -1,5 2,3
202492 0,3 (Prognose) -1,1 1,7

© IAW und Universitdt Hohenheim 2023. Datenquellen: Jahreswerte 2021 und 2022: Statistisches Landesamt; Quartalswerte
2021q1 bis 2023q3: Ministerium fiir Wirtschaft, Arbeit und Tourismus Baden-Wiirttemberg, 2023q4 bis 2024q2: IAW und
Universitdt Hohenheim, eigene Berechnungen. Die Daten sind preis-, saison- und arbeitstdglich bereinigt.

Die in Abbildung 1 und Tabelle 1 ausgewiesenen Prognoseintervalle zeigen, dass Prognosen
derzeit nur mit einem hohen Grad an Unsicherheit gestellt werden kdnnen.

Die Entwicklung der Konjunktur Iasst sich auch anhand des Niveaus des BIP verfolgen (Abbil-
dung 3). Die Prognose zeigen den Riickgang der Wirtschaftsleistung vom dritten Quartal 2022
bis zum zweiten Quartal 2023. Danach setzt nach der aktuellen Prognose allenfalls eine sehr
verhaltene Aufwartsbewegung ein.
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Abbildung 2: Entwicklung BIP-Niveau 2021 bis 2024
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© IAW und Universitidt Hohenheim 2023. Datenquellen: 2021q1 bis 2023q3: Ministerium fiir Wirtschaft, Arbeit und Tourismus;
2023q4 bis 2024q2: IAW und Universitdt Hohenheim, eigene Berechnungen. Die Daten sind preis-, saison- und arbeitstdglich
bereinigt.

Interpretation der BIP-Prognose flir Baden-Wirttemberg

Die meisten der Konjunkturindikatoren, die in das Prognosemodell eingehen, deuten auf eine
schwache Konjunkturentwicklung hin. Bei den Sentiment-Indikatoren tiberwiegen die negati-
ven Einschatzungen. Zwar liegen einige Frihindikatoren wie z. B. die ZEW-Konjunkturerwar-
tungen im positiven Bereich. Die Einschatzung der aktuellen wirtschaftlichen Situation in
Deutschland hat sich jedoch gemaR den ZEW-Umfragen seit dem Friihjahr 2023 stetig ver-
schlechtert (https://www.zew.de/publikationen/zew-gutachten-und-forschungsberichte/for-
schungsberichte/konjunktur/zew-finanzmarktreport). Das ifo-Konjunkturklima fiur Baden-
Wirttemberg hat sich auf Jahressicht in den meisten Sektoren, insbesondere auch im Verar-
beitenden Gewerbe, eingetribt (https://www.konjunktur-bw.de/).

Langerfristig kdnnte es glinstig wirken, dass sich die Inflationsrate im Vergleich zu den Vor-
quartalen deutlich reduziert hat. Die Veranderungsrate der Preisniveaus gegeniiber dem Vor-
jahresmonat betrug im November in Baden-Wirttemberg nur noch 3,4 Prozent. Im Einklang
mit dieser Entwicklung hat sich das Konsumklima gegeniliber dem Vorjahreszeitraum leicht
verbessert (Angaben fiir Deutschland, https://www.gfk.com/press/consumer-climate-down-
ward-trend-stopped-for-now). Dies schldgt aber noch nicht auf die reale Entwicklung durch.
Viele Indikatoren wie das Investitionsklima der GfK fir Baden-Wirttemberg haben sich in den
letzten Monaten kaum verandert. Auch von den Exporten gehen derzeit keine positiven Im-
pulse aus — weder hinsichtlich der in der amtlichen Statistik gemessenen Exporte noch hin-
sichtlich vorlaufender Indikatoren wie dem ifo-Exportklima fiir Baden-Wirttemberg.
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Die Arbeitslosenquote hat sich in Baden-Wirttemberg im Jahresvergleich um 0,4 Prozent-
punkte erhoht. Nach wie vor ist die Arbeitslosigkeit jedoch von Sondereffekten wie der Situa-
tion der Schutzsuchenden aus der Ukraine gepragt und reflektiert die konjunkturelle Situation
auf dem Arbeitsmarkt nur zum Teil.

Langfristige Entwicklung des BIP

Im Zeitverlauf der letzten zehn Jahre sticht der Sondereinfluss der Corona-Pandemie auf das
Wachstum des BIP im zweiten Quartal 2020 und die Gegenbewegung im dritten Quartal des-
selben Jahres deutlich hervor (siehe Abbildung 3). Die gedampfte wirtschaftliche Entwicklung
im Jahr 2023 und — soweit absehbar — im ersten Halbjahr 2024 ist im langerfristigen Vergleich
unterdurchschnittlich.

Abbildung 3: Verdnderungsraten des BIP zum Vorquartal, 2014-2024
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© IAW und Universitét Hohenheim 2023. Datenquellen: 2014q1 bis 2023q3: Ministerium fiir Wirtschaft, Arbeit und Tourismus;
202393 bis 2024q2: IAW und Universitidt Hohenheim, eigene Berechnungen. Die Daten sind preis-, saison- und arbeitstcglich
bereinigt.

Baden-Wiurttemberg im Vergleich zur Bundesebene

Die Prognose fiir Baden-Wiirttemberg kann mit Prognosen fiir die Bundesebene verglichen
werden. Dazu werden der BIP-Nowcast des Bundesministeriums fiir Wirtschaft und Klima-
schutz (BMWK) fiir das vierte Quartal 2023 und das erste Quartal 2024 vom 28. November
2023 sowie die am 7. Dezember 2023 veroffentlichten Nowcast- und Prognosewerte des ifo
(ifoCAST 2023) herangezogen. Auch die am 28. September 2023 veréffentlichte Prognose der
Projektgruppe Gemeinschaftsdiagnose (GD 2023) wird in den Vergleich einbezogen. In der Ab-
bildung 4 werden die verschiedenen Prognosen fir die Bundesebene und fir Baden-Wirttem-
berg im Vergleich dargestellt.
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Abbildung 4: Quartalsweise BIP-Wachstumsraten: Vergleich zur Bundesebene
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© IAW und Universitét Hohenheim 2023. Datenquellen fiir Baden-Wiirttemberg: 202193 bis 2023q3: Ministerium fiir Wirt-
schaft, Arbeit und Tourismus Baden-Wiirttemberg; 2023q4 bis 2024q2: IAW und Universitdt Hohenheim, eigene Berechnun-
gen. Datenquellen fiir die Bundesebene: 2021q3 bis 2023q3: Statistisches Bundesamt; 2023q4 bis 2024q2: ifoCAST, Gemein-
schaftsdiagnose 2023, BMWK 2023. Alle Daten sind preis-, saison- und arbeitstéglich bereinigt, Saisonbereinigung der VGR-
Werte nach X13 JDemetra+.

Fir die Bundesebene weisen beide Nowcasts flir die Bundesebene ein negatives Wachstum
fir das aktuelle vierte Quartal 2023 auf. Beide Nowcasts sind im Zuge aktueller Entwicklungen
im November 2023 deutlich nach unten korrigiert worden. Der aktuelle Nowcast fiir Baden-
Wirttemberg fallt demgegeniber etwas positiver aus und entspricht eher den Prognosen der
Gemeinschaftsdiagnose. Fiir das erste Quartal 2024 kommen alle Prognosen zu dhnlichen Er-
gebnissen.
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Zur Methodik

Das IAW und die Universitdt Hohenheim erstellen die BIP-Prognose fiir Baden-Wiirttemberg
viermal jahrlich. Das Vorhaben wird vom Ministerium fiir Wirtschaft, Arbeit und Tourismus
Baden-Wiirttemberg gefoérdert. Fiir die Prognose des BIP im laufenden (,,Nowcasting”) und
den beiden kommenden Quartalen werden multivariate Prognosemodelle eingesetzt. Dabei
wird eine Vielzahl von 6konomischen Indikatoren mit unterschiedlicher Beobachtungsfre-
guenz einbezogen. Gegenwartig umfasst die Datenbasis 77 Indikatoren in monatlicher Fre-
qguenz und 17 Indikatoren in vierteljahrlicher Frequenz. Die Indikatoren beschreiben die 6ko-
nomische Entwicklung (z.B. Preise, Arbeitslosigkeit, Auftragseingdange, Umsatze, Geschafts-
klima etc.) auf verschiedenen regionalen Aggregationsstufen (Baden-Wirttemberg, Deutsch-
land, EU, weltweit). Um die Saisonalitat einiger Zeitreihen nicht explizit im Rahmen der Prog-
nose modellieren zu missen, werden fir die Schatzung ausschlieRlich saisonbereinigte Indi-
katoren eingesetzt.

Die Prognosen werden mit Hilfe des sogenannten ,,mixed data sampling” (MIDAS)-Modells mit
ungewichteten Prognosegewichten erstellt (Marcellino & Schumacher 2010, Claudio et al.
2020). Unter einer Vielzahl von verglichenen Prognosemodellen hat sich dieses Modell fiir das
Nowcasting und die Prognose des baden-wiirttembergischen BIP als prazisestes Modell her-
ausgestellt. Die Prognosen des MIDAS-Modells basieren auf Prognosekombinationen indivi-
dueller Regressionen fiir die einzelnen Indikatoren in vierteljahrlicher und monatlicher Fre-
quenz. Fur die in monatlicher Frequenz vorliegenden Indikatoren werden dabei Regressions-
koeffizienten fir jeden Monat eines Quartals bestimmt. Neben der Fahigkeit, Informationen
aus Indikatorvariablen in unterschiedlichen Frequenzen zu verarbeiten, kénnen MIDAS-Mo-
delle unterschiedliche Aktualisierungs- bzw. Veroffentlichungszeitpunkte fir die Indikatorva-
riablen bericksichtigen und ermoglichen damit Echtzeitprognosen und deren Evaluierung.
Eine technische Beschreibung des Modells und der Prognosegiite findet sich in Kuck & Schwei-
kert (2021).
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